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6.1 貨幣需求

一、名義及實質貨幣結餘

 貨幣結餘是人們在某個時刻 ______ 持有
的貨幣數量。

 貨幣結餘是個 ______。
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實際

存量
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一、名義及實質貨幣結餘

名義貨幣結餘是以 ______ 量度的貨幣
數量。

實質貨幣結餘是以 _______ 量度的貨
幣數量。它反映名義貨幣結餘可以購買的
物品數量。
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面值

購買力
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二、甚麼是貨幣需求？

貨幣需求 (Md) 是人們在某個時刻
______ 持有的貨幣數量。貨幣需求亦
是個 ______。

貨幣需求是對 _______ 或 _______
的需求。
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計劃
存量

流動性 貨幣購買力
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三、持有貨幣的動機

1. 交易性貨幣需求

貨幣作為 ________ 的需求稱為交易
性貨幣需求(Mt)。
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交易媒介
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1. 交易性貨幣需求

 收入與支出並非再在同一時間出現，因此
我們會持有貨幣以便隨時購物。

 交易性貨幣需求與實質國民收
入成 ______ 關係。
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正向



5上第6章貨幣市場及貨幣政策

2. 資產性貨幣需求

人們會持有貨幣作為 ________ ，因
為貨幣的 _______ 較高，而
______ 亦較其他資產低。

在貨幣經濟裏，利息一般會以 ______
形式支付。
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價值儲藏
流動性

風險

貨幣



5上第6章貨幣市場及貨幣政策

2. 資產性貨幣需求

資產性貨幣需求與名義利率成
______關係，因為名義利率是持
有貨幣的 ______。
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反向
成本
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四、其他影響貨幣需求的因素

1.物價水平

 其他因素不變，______ 貨幣需求會跟
隨物價水平上升。

 ______ 貨幣需求不受物價水平影響。

 名義貨幣需求與物價水平會按
________ 改變。

10

名義

實質

相同比例



5上第6章貨幣市場及貨幣政策

2. 支付科技的進步

電子或網上支付系統的普及除了會減少現
金交易外，也降低了把資產套現所需的成
本，令貨幣需求 ______。
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下降
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3. 持有其他資產的風險

人們普遍嫌惡風險。

持有其他資產的風險上升會 _____ 貨
幣需求。
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金融危機期間

貨幣

股票及債券

圖6.4 當持有其他資產的風險增加，人們會增加投資組合中貨幣的比重。

增加
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4. 收入的間隔時間

支取收入的間隔時間增加會 ______ 貨
幣需求。

例如，當由每日發薪改為每月發薪，人們
平均會持有較多貨幣作購物用途，即貨幣
需求會較高。
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增加
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5. 通脹預期

通脹會 ______ 貨幣的購買力。

當 _______ 物價水平上升，貨幣需求
會下降。
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減少

預期
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快問快答

1. 指出以下事件如何影響貨幣需求。以「↑」
表示「增加」，以「↓」表示「減少」。
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事件 貨幣需求

(a)名義利率下降。

(b)電子支付系統更普及。

(c)股災出現。

(d)實質GDP上升。
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6.2 利率的決定

一、貨幣需求

1.影響貨幣需求的因素

 總貨幣需求是交易性貨幣需求及資產性貨幣
需求的總和。
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Md = Mt + Ma



5上第6章貨幣市場及貨幣政策

1. 影響貨幣需求的因素

17

影響貨幣需求的
因素

(持有)貨幣
的價格

其他因素

利率

實質國民收入、支付科技、
持有其他資產的風險等
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2. 貨幣需求曲線

在圖6.6中，利率代表 (持有) 貨幣的價
格。

由於貨幣需求與利率成
_____ 關係，貨幣需求
曲線(Md)是
________ 的。
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反向

向右下傾斜
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3. 利率改變

當利率改變，貨幣需求會沿着同一貨幣需
求曲線改變。

在供求模型中，我們可以稱之為「貨幣需
求量」的改變。
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4. 其他因素改變

當其他因素改變，______ 貨幣需求曲
線會移動。

參看圖6.7，例如，當實
質國民收入上升，貨幣
需求曲線由Md

1向 ___
移動至 _____。
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整條

右
Md

3
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快問快答

2. 在適當的方格加 √。
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事件

貨幣需求曲線

向右移
動

向左移
動

不變

(a)物價水平上升。

(b)預期物價水平上升。

(c)支付科技進步。

√

√

√
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快問快答

事件

貨幣需求曲線

向右移
動

向左移
動

不變

(d)收入的間隔時間增
加。

(e)持有其他資產的風險
上升。

(f)利率上升。
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√

√

√
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二、貨幣供應

1.垂直的貨幣供應曲線

 假設 ________完全控制貨幣供應。因
此：

 貨幣數量與利率無關。

 貨幣數量與貨幣需求無
關。

 貨幣供應曲線(Ms)是
_______ 的。
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中央銀行

垂直
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2. 貨幣供應改變

 當中央銀行增加貨幣供應，貨幣供應曲
線會向 ____ 移動，反之亦然。

24

右
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三、貨幣市場的均衡

在均衡利率，貨幣供應量等於貨幣需求量，
利率沒有改變的傾向。
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三、貨幣市場的均衡
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四、均衡利率的改變

1. 貨幣需求改變

參看圖6.13，假設實質國民收入上升，貨幣需求會
_____ ，令利率 _____。相反，在圖6.14中，
實質國民收入下降會減少貨幣需求，令利率下降。

27

增加 上升
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快問快答

3. 指出以下事件會如何影響貨幣需求及均
衡利率。以「↑」表示上升，以「↓」表
示下降。
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事件 貨幣需求 均衡利率

(a)實質國民收入下降。

(b)電子支付系統更普及。

(c)股災出現。
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2. 貨幣供應改變

貨幣供應上升令均衡利率 ______

(圖6.15)；相反，貨幣供應減少令均衡利
率 ______ (圖6.16)。
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下降

上升
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6.3 貨幣政策

貨幣政策是指 ________ 透過控制
_________ 或 ______以實現特定
的經濟目標。

30

中央銀行
貨幣供應 利率
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一、為甚麼政府要控制貨幣供應及利率？

利率下降會增加消費及投資，反之亦然。

中央銀行 ______ 貨幣供應或
______ 利率可以增加住戶消費及廠商
投資，繼而刺激經濟。
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貨幣供應↑ 利率↓ 消費↑及投資↑

增加

調低
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二、政府如何影響貨幣供應？

32

M = C + D



5上第6章貨幣市場及貨幣政策

1. 要點重温

假設其他因素不變，當以下任何一項改變，
貨幣供應便會改變：

33

流通現金 (C) ↑

銀行儲備 (R) ↑

貨幣基礎↑

貨幣供應↑
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2. 貨幣政策工具

(a) 法定儲備比率 (r)

 當中央銀行 ______ 法定儲備比率，最
大銀行乘數會上升。

 貨幣供應傾向 ______。
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法定儲備
比率 ↓

最大
銀行乘數 ↑

貨幣供應↑

透過信貸
創造

調低

增加
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(b) 發行鈔票

中央銀行可以發行 ______ 鈔票來增加
貨幣基礎。

這會令 _________ 增加。
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鈔票流通量↑ 貨幣基礎↑ 貨幣供應↑

透過信貸
創造

更多

貨幣供應
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(c) 貼現率

貼現率是商業銀行從 ________借入資
金所支付的 ______。
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貼現率↓ 銀行儲備↑ 貨幣供應↑

透過信貸
創造

中央銀行
利率
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(c) 貼現率

當中央銀行 ______ 貼現率，銀行會向
中央銀行借入更多資金及增加向公眾
______，貨幣供應傾向 ______。
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調低

貸款 增加
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(d) 公開市場操作

公開市場操作是指中央銀行向公眾購買或
出售政府債券。

38
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(d) 公開市場操作

中央銀行向公眾購買政府債券，銀行儲備
及存款會 ______。

39

增加
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(d) 公開市場操作

當中央銀行向公眾出售政府債券，銀行儲
備及存款會 ______。
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公開市場操作

中央銀行在公開市場購
買政府債券

中央銀行在公開市場出
售政府債券

貨幣供應↑

貨幣供應↓

減少
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快問快答

4. 假設貨幣需求並無改變。指出以下各項
對貨幣供應及均衡利率的影響。以「↑」
表示上升，以「↓」表示下降。
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貨幣供應 均衡利率

(i)發行更多鈔票

(ii)在公開市場出售政府債券

(iii)調高法定儲備比率

(iv)調低貼現率
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三、貨幣政策:種類及影響

1.擴張性貨幣政策

 擴張性貨幣政策是指中央銀行 _____貨
幣供應或 ______ 利率。

 在擴張性貨幣政策下，住戶的消費
及廠商的投資會 ______。

 因此，GDP、就業及物價水平
都傾向 ______。
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增加

調低

增加

上升
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2. 緊縮性貨幣政策

緊縮性貨幣政策是指中央銀行 ______貨
幣供應或 _______ 利率。

這樣有助控制通脹及冷卻過熱的經濟。

 GDP、就業及物價水平都傾向 ______。
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減少
調高

下降
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